
8.8.ปจจัยที่กําหนดหลักทรัพยลงทุนปจจัยที่กําหนดหลักทรัพยลงทุน

โดย ครูภูริวัฒน  เกื้อทาน



จุดประสงคและสาระการเรียนรู

ศึกษาการประเมินมูลคาหลักทรัพยลงทุน ศึกษาการคํานวณมูลคาปจจุบัน

สุทธิของหลักทรัพย ศึกษาตัวกําหนดมูลคาลงทุนในหลักทรัพย

เพื่อใหมีความรูความเขาใจเกี่ยวกับการประเมินมูลคาหลักทรัพยลงทุน 

การคํานวณมูลคาปจจุบันสิทธิของหลักทรัพย ปจจัยที่เปนตัว

กําหนดคาลงทุนในหลักทรัพย



 
ปัจจยัทีกาํหนดมูลค่าการลงทุน

ผูลงทุนจะซื้อหลักทรัพยหรือหุนบริษัทใด ราคาเทาไหร ขึ้นอยูกับ

ประสบการณในการลงทุนเฉพาะบุคคล ทั้งนี้ เพราะราคาตลาดของ

หลักทรัพยเหลานั้นเปลี่ยนแปลงตลอดเวลา ตามเหตุและปจจัยการ

ลงทุน

นักลงทุนที่จะประสบความสําเร็จในการลงทุน จึงตองศึกษาวิธีการกําหนด

มูลคาหลักทรัพยลงทุน ใหเขาใจอยางถองแท



 

การกาํหนดมูลค่าหลกัทรพัยฯ์ 

 

ดว้ยวิธีมูลค่าปัจจุบนั

วิธีมูลคาปจจุบัน จะนําผลประโยชนที่คาดวาจะไดรับทั้งหมดตลอดชวงเวลา 
ที่ลงทุนในหลักทรัพยนั้น ไปลดคาดวยอัตราคาคงที่เหมาะสม เพื่อดึง
ผลประโยชนทั้งหมดมาสูปจจุบัน ผลลัพธที่ไดจะเปนมูลคาสูงสุดที่ผู
ลงทุนควรซื้อหลักทรัพยนั้น โดยปจจัยสําคัญ 5 ประการ ดังนี้

1. ความสามารถในการทํากําไรจากเงินลงทุน

2. อัตราดอกเบี้ยและอัตราผลตอบแทนจากหุนสามัญ

3. ความสําคัญของสถาบันการเงิน

4. นโยบายการเงินและการคลัง

5. อุปสงคและอุปทาน



1. ความสามารถในการทํากําไรจากเงินลงทุน

เงินลงทุน หมายถึง เงินที่นํามาลงทุนในสินทรัยพยตางฟ เพื่อประกอบธุรกิจ 

ประกอบดวย ที่ดิน อาคาร เครื่องจักร สินคาคงเหลือ สิทธิบัตร 

เครื่องหมายการคา เปนตน การลงทุนในสินทรัพยเหลานี้ เพื่อมุงหวัง 

กําไร ธุรกิจที่มีเงินทุนพรอม จะมีการบริหารงานที่ด ีมีการคนควาสิ่ง

ใหมๆ สารมารถใชทรัพยาการที่มีอยางเต็มที่แลว ยอมมีโอกาสทํากําไร

ไดมาก มีโอกาสจายดอกเบี้ยและจายเงินปนผลแกเจาของทุนและผูถือ

หุน สงผลใหราคาหุนของกิจการสูงขึ้น



2. อัตราดอกเบี้ยและอัตราผลตอบแทนจากหุนสามัญ

โดยปกติแลว ธุรกิจจะจายเงินปนผลในอัตราประมาณ 60%ของกําไร กําไร

สวนที่เหลืออาจนําไปลงทุนตอ ซึ่งเปนที่คาดหมายวากไรในปตอๆไป

ของธุรกิจจะเพิ่มขึ้น และเงินปนผลที่ธุรกิจนั้นจะจายในปตอๆไปจะ

เพิ่มขึ้นดวย หรือถาผูลงทุนนําหุนนั้นออกขาย อาจขายไดราคาสูงกวา

ตอนซื้อมา ทําใหไดกําไรจากการขาย (Capital Gain) ซึ่งมีผลตออัตรา

ผลตอบแทนที่ผูลงทุนจะไดรับ สวนการลงทุนในหุนกูหรือพันธบัตร ผู

ลงทุนจะไดดอกเบี้ยตามที่กําหนดและตามเวลาที่กําหนดตลอดอายุของ

พันธบัตรนั้น หรือเมื่อครบกําหนดไถถอนผูถือพันธบัตรจะไดเงินตนคืน

ดวย



3. ความสําคัญของสถาบันการเงิน

เปนการศึกษาบทบาทของสถาบันการเงินที่มีตอตลาดหลักทรัพยและที่มี

ผลตอราคาหุนในตลาด เนื่องจากเงินลงทุนในหลักทรัพยจํานวนมาก

มาจากสถาบันการเงินตางๆ เชน บริษัทพประกันชีวิต ธนาคาร 

บรรษัทเงินทุน เปนตน สถาบันเหลานี้เปนแหลงรวบรวมเงินออมฝาก

จากประชาชนไปสูการลงทุนในรูปแบบตางๆ ซึ่งอยูภายใตขอบังคับ

กฏหมายที่ถือปฏิบัต ิดังนั้น การเปลี่ยนแปลงตางๆ ของสถาบัน

การเงินจึงสงผลตอสถานการลงทุนไปดวย



4. นโยบายการเงินและการคลัง

นโยบายการเงินการคลัง เปนปจจัยสําคัญที่ทําใหเกิดภาวะเศรษฐกิจใน

ลักษณะตางๆ ไมวาจะรุงเรือง หรือตกต่ํา อัตราดอกเบี้ย เปนตน โดย

รัฐบาลเปนผูกําหนดนโยบายการเงินการคลังผานธนาคารกลาง

แหงชาต ินโยบายการเงินมีดังนี้

1. ซื้อหรือขายหลักทรัพยรัฐบาล และเครื่องมือเครดิดอื่นๆ

2. ใหธนาคารพาณิชยยืมเงิน โดยคิดสวนลด (สํารองเงินสดไมพอ)

3. การเปลี่ยนแปลงเงินสํารองตามกฏหมาย



4. นโยบายการเงินและการคลัง (ตอ)

นอกจากนี้ รัฐบาลยังมีนโยบายการคลังในดานภาษีและงบประมาณของประเทศ  ซึ่ง

มีผลการะทบตอการลงทุนหลายดาน ที่สําคัญม ี4 อยาง

1. นโยบายการใชเงินของรัฐบาล

2. การซื้อหรือขายพันธบัตรรัฐบาล

3.การควบคุมการใชเครดิตในตลาดหุน

4. ธนาคารกลางชักนําผูลงทุนดวยเหตุผล



5. อุปสงคและอุปทาน

อุปสงค คือ ความตองการซื้อในหลักทรัพยนั้น

อุปทาน คือ ความตองการขายหลักทรัพยนั้น

การเปลี่ยนแปลงโยบายการลงทุนหรือความพอใจของผูลงทุนแตละคน มี

บทบาทตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหุนและอัตราผลตอบแทน ซึ่ง

ความตองการของหลักทรัพย มีสาเหตุดังนี้

1. เงินออมใหมเกิดจากการขายเครดิต

2. ความเชื่อมั่นของผูลงทุนที่มีตอหลักทรัพยนั้นๆ

3. ขอจํากัดในเรื่องภาษี



การวิเคราะหหลักทรัพย

สามารถแบงหลักทรัพยที่วิเคราะหออกเปน 2 กลุมใหญ ดังนี้

1. หลักทรัพยรัฐบาล เปนภาระหนี้สินของประเทศ คลายหุนบริษัท ไดแก พันธบัตรและ
ตั๋วเงินคลัง โดยซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

2. หลักทรัพยองคกรธุรกิจ เปนหลักทรัพยที่บริษัททําการซื้อขายผานตลาดหลักทรัพย 
ไดแก หุนกู หุนสามัญ และหุนบุริมสิทธิ

หุนสามัญธุรกิจแบงได ดังนี้

1) หุนสามัญชั้นที่หนึ่ง มีการจัดอันดับดัชนีความนาเชื่อถือ ชื่อเสียงผลกําไรใ เชน 
SET50 SET100 SETHD เปนตน

2) หุนสามัญชั้นที่สอง หุนมามัญที่พึ่งเขาตลาดและมีซื้อขายในตลาด หรือตลาด 
MAI เปนตน



 
พืนฐานเศรษฐกิจของมูลค่าหลกัทรพัย์

การลงทุนในหลักทรัพยเราควรพิจารณาถึงผลดําเนินงานของบริษัท

ในปที่ผานมา หรือผลกําไรที่บริษัททํามาหาได เพื่อใหทราบ

แนวโนมของธุรกิจ

การศึกษาประวัติการทําธุรกิจของบริษัทตางๆ เพื่อใหทราบการ

เปลี่ยนแปลงตางที่มีผลตอการตัดสินใจในการลงทุน ชวยใหเรา

เขาใจรูปแบบและแนวโนมของธุรกิจ อันจะทําใหการลงทุน

ประสบผลสําเร็จตามเปาหมายที่วางไว



 
ขอ้พิจารณาทางเศรษกิจเกียวกบัการลงทุน

1. ดัชนีราคา

2. กําไรของธุรกิจ

3. เงินปนผล

4. อัตราดอกเบี้ย

5. การเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย
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