
6.6.ปจจัยที่สงผลกระทบตอการลงทุนปจจัยที่สงผลกระทบตอการลงทุน

โดย ครูภูริวัฒน  เกื้อทาน



 
เนือหาสาระ

ศึกษาปจจัยการลงทุนในหลักทรัพย ภาระหนาที่ของผูลงทุน สภาวะ

แวดลอมของการลงทุน  เพื่อใหมีความรูความเขาใจ ปจจัยการ

ลงทุนในหลักทรัพย ภาระหนาที่ของผูลงทุน สภาวะแวดลอมของการ

ลงทุน



การลงทุน

ความจําเปนที่จะตองเขาในถึงปจจัยในการลงทุน จะทําใหผูลงทุน
มีการเตรียมตัวเพื่อรับกับความผันผวนทางการเงินไดอยาง
ทันทวงท ีการลงทุนที่ดีคือ การนําเงินออมที่มีอยูไปลงทุนเพื่อ
หาผลประโยชนตอบแทนในรูปของกําไรหรือเงินปนผลอยาง
คุมคา

การลงทุนแบงออกเปน 2 ลักษณะ คือการลงทุนโดยนัยทาง
เศรษฐกิจ (Economic Investment) กับการลงทุนโดยนัย
ทางการเงิน (Financial Investment)



 
การลงทุน (

 
ต่อ)

1. การลงทุนโดยนัยทางเศรษฐกิจ หมายถึงการใชเงินสวนที่ออม สะสมไวหรือทุนกูยืม

จากแหลงตางๆ มาลงทุนในกิจการตางๆ เชน ธุรกิจรานคา ธุรกิจบริการ และการ

ผลทางเกษตรกรรม หรืออุตสาหกรรม โดยจัดสรางสินทรัพยใหม (Capital 

Goods) หรืออสังหาริมทรัพย (Real Estate) เพื่อผลิตสินคาและบริการไปสนอง

ความตองการผูบริโภค ซึ่งผูลงทุนจะไดกําไรเปนผลตอบแทน

2. การลงทุนโดยนัยทางการเงิน หมายถึง การลงทุนในตลาดหลักทรัพย(หุน) หรือการซื้อ

ขายแลกเปลี่ยนหลักทรัพยตางๆ ในตลาดหุน โดยผูลงทุนใชเงินของตนและมุงหวัง

ผลตอบแทนจากสวนเกินจากการลงทุน (Capital Gain)



 
ความหมายของการลงทุนในหลกัทรพัย์

การลงทุนในหลักทรัพย หมายถึง การซื้อหลักทรัพย ไดแก หุน

สามัญ (Common Stock) หุนบุริมสิทธ ิ(Preferred 

Stock) หุนกู (Debenture Stock) พันธบัตร (Bond) 

หนวยลงทุนตราสารตางๆ  ที่ผูลงทุนพึงพอใจในอัตรา

ผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับในอนาคตโดยผานการพิจารณา

และวิเคราะหอยางรอบคอบเพื่อลดความเสี่ยงที่อาจจะ

เกิดขึ้นได



 
แหล่งเงินทุน

เงินทุนมี 2 แหลง ไดแก

1. เงินลงทุนภายในประเทศ ไดแก เงินสวนออม (Savings) แบงออกเปน 3 ประเภท คือ

1) เงินออมภาคครัวเรือน เรียกวา เงินออนสวนบุคคล

2) เงินออมภาคธุรกิจของรัฐบาล เรียกวา เงินทุนอันสะสมไว

3) เงินออมของรัฐบาล เรียกวา เงินสวนเกินทางงบประมาณ หรืองบประมาณเกินดุล

2. เงินทุนจากตางประเทศ อยูในรูปของการถายเททุนระหวางประเทศ เรียกวา เงินทุนเคลื่อนยาย

ประเทศ แบงเปน 3 รูปแบบ

1) เงินทุนที่เขามาลงทุนประกอบกิจการโดยตรงของตางชาติ

2) เงินทุนที่เขามาลงทุนซื้อหลักทรัพยชองชาวตางชาติ

3) เงินทุนที่เขามาในรูปของเงินกูยืมจากตางชาติ



 
หนา้ทีของผูล้งทุนในหลกัทรพัย์

แบงหนาที่ออกเปน 2 ขั้นตอน คือ

1. การวิเคราะหหลักทรัพย คือ คะเนผลตอบแทนและความเสี่ยงของ
หลักทรัพยแตละตัว เพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุน

2. การบริหารกลุมหลักทรัพยลงทุน กลุมหลักทรัพยลงทุน (Portfolio) คือ
หลักทรัพยหลายตัวที่ผูลงทุนถืออยู  ซึ่งการบริหารทําไดดังนี้

1) สรางกลุมหลักทรัพยลงทุน คือการคัดเลือกหลักทรัพยและจัดสรรเงิน
ลงทุน

2) เปรียบเทียบกลุมหลักทรัพย โดยใชอัตราผลตอบแทนและความเสียง

3) คัดเลือกกลุมหลักทรัพยเพื่อประเมินและติดตามการลงทุน



 
หลกัการลงทุนทีสาํคญั

1. หลักความปลอดภัยของเงินลงทุน (Security of Principle) หมายถึง 
การลงทุนที่มุงรักษาไวซึ่งเงินลงทุน โดยยึดหลักความปลอดภัยอยาง
เขมงวด

2. หลักเสถียรภาพหรือความสม่ําเสมอของรายได (Stability of Income) 
เนนใหมีกําไรจากการลงทุนอยางสม่ําเสมอ

3. หลักความงอกเงยของเงินลงทุน (Capital Growth) เนนการลงทุนที่มี
ผลตอบแทนสูงและตอเนื่อง

4. หลักการกระจายเงินลงทุน (Diversification) ไมทุมลงทุนในหลักทรัพย
ใดๆเพียงหลักทรัพยเดียว เนนกระจายความเสี่ยงในการลงทุน



 
ความเสียงจากการลงทุน

1. ความเสี่ยงทางการเงิน (Financial Risk) คือความไมแนนอนเกี่ยวกับ

ความสามารถทางการเงิน

2. ความเสี่ยงเกี่ยวกับอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Risk) เกิดจากการ

เปลี่ยนแปลงนโยบายอัตราดอกเบี้ย

3. ความเสี่ยงเกี่ยวกับอํานาจการซื้อ (Purchasing Power Risk) เกิดจาก

การเปลี่ยนแปลงของราคา ซึ่งจะกระทบตอราคาตลาดกับธุรกิจ วงจร

ธุรกิจกับการลงทุน วงจรเศรษฐกิจกับธุรกิจ



 
สภาวะแวดลอ้มและมูลค่าการลงทุน

สภาวะแวดลอมพื้นฐานไดแก สภาวะแวดลอมทางเศรษฐกิจ การเมือง 

อุตสาหกรรม หากสภาวะแวดลอมเกิดการเปลี่ยนแปลง ยอมสงผล

กระทบตอบรรยากาศการลงทุน สภาพการลงทุน สภาวะตลาด ทั้งใน

ทางบวกและทางลบ อันประกอบดวยปจจัยตางๆ เชน

1. การฟนตัวหรือซบเซาของเศรษฐกิจจากนโยบายและการเมือง

2. กระแสโลกาภิวัฒน การเปดการคาเสรี

3. การเปลี่ยนแปลงโครงสรางเกษตรกรรมเปนอุตสาหกรรม

4. การระดมทุนและนวัตรกรรมเทคโนโลย ีเปนตน



 
คาํถาม-

 
คาํตอบ


