
4.4.  ดัชนีราคาดัชนีราคา
โดย ครูภูริวัฒน์  เกื้อทาน



ดัชนีราคาหุน

ดัชนีราคาหุ้น (price index) ค่าสถิติที่แสดงการเคลือ่นไหวของหุ้น
โดยรวม ดัชนีสูง แสดงว่าราคาหุ้นในตลาดหลักทรัพย์สูงขึ้น ใช้ใน
การวิเคราะห์แนวโน้มของราคาหุ้น มี 4 รูปแบบ (ตามชื่อสถาบัน)

1. Book Club Index (ดัชนีราคาหุ้นบุคคลัภย์) จัดทําโดย บลจ บุคคลัภย์
2. SET Index (ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรพัย์) โดยตลาดหลักทรพัย์แหง่

ประเทศไทย โดยใช้มูลค่ารวม ณ วนัที่ 30 เม.ย.2518 เป็นฐาน
3. CMRI Liquidity Index โดย บลจ.อุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย
4. Tissco Index (ดัชนีราคาทิสโก้) โดย บ.เงินทุนหลักทรพัย์ทิสโก้



SET50, SET100, SET-HD

SET50 เป็นดัชนีราคาหุ้นสามัญที่มีการเคลื่อนไหวราคาสูงสุด 50 อันดับ

SET100 เป็นดัชนีราคาหุ้นสามัญที่มีการเคลื่อนไหวราคาสูงสุด 100 อันดับ

SET-HD เป็นดัชนีราคาหุ้นสามัญที่มีเงินปันผลสม่ําเสมอสูงสุด 30 อันดับ



ดัชนีตลาดหลกัทรพัย

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) ผลรวมของราคาหุ้นในตลาด
หลักทรัพย์และราคาหุ้นที่มีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์เวลานั้น
เป็นหลัก

มูลค่าตลาด = ราคาหุ้น x จํานวนหุ้นที่จะทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์



นโยบายของรัฐบาลทีม่ีผลกระทบตอดัชนีตลาด
หลักทรัพย

1. ภาษี (Taxation)
ลดภาษี กระตุ้นการใช้จ่าย เพิ่มภาษี ชะลอการลงทุน การใช้จา่ย

2. การใช้จ่าย (Expenditure) 
รัฐบาลใช้งบประมาณมาก ก็ต้องเก็บภาษีมาก ดอกเบี้ยก็สูงตาม

3. นโยบายการเงิน
เงินฝืด เงินหมนุเวียนน้อย เศรษฐกิจชะลอตัว ลดการบริโภค ลดใช้จ่าย
เงินเฟ้อ การใช้จ่ายลงทุนสะพัด ราคาสินค้าบริโภคราคาสูงขึ้น จ้างงาน
เพิ่ม กระจายรายได้ เจริญเติบโต



เครือ่งมือของนโยบายการเงิน

• นโยบายการเงิน โดย ธนาคารแห่งประเทศไทย จะควบคุมปรมิาณเงิน
ให้อยู่ในระดับที่เหมาะสม ประกอบด้วยเครื่องมือทั่วไป ได้แก่ อัตรา
ดอกเบี้ยมาตรฐาน อัตราเงินสดสํารอง และการซื้อขายหลักทรพัย์ใน
ตลาดเปิด

• ธนาคารพาณชิย์
• สถาบันการเงิน



ปริมาณการซือ้ขาย อุปสงคอุปทานหุนและดัชนตีลาด

การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่าง ปรมิาณซื้อขาย (Volume) ความต้องการ
ซื้อ (Demand) และความต้องการขาย (Supply) 

อุปสงค์-อุปทานหุ้น : ปริมาณที่ซื้อขายในตลาด (Free Floating)
ปริมาณซื้อขายสูง ดัชนีตลาดสูง : Up trend
ปริมาณซื้อขายต่ํา ดัชนีตลาดลดลง : Down trend
ปริมาณซื้อขายต่ํา ดัชนีตลาดทรงตัว ชะลอตัว : Side way



ทฤษฏีดาว

ทฤษฎีดาว (Dow Theory) เป็นแนวทางในการวิเคราะห์แนวโน้มราคา
หลักทรัพย์ขณะนั้น

1. ภาพโดยรวมของตลาด 
2. แนวโน้มขาขึ้น : จุดต่ําสุด-สูงสุดที่เกิดขึ้นสูงกว่า จุดต่ําสุด-สูงสุดก่อน

หน้านี้
3. พฤติกรรมการลงทุนในแนวโน้มสําคัญ : เก็บสะสม ปรับตัว ขายทํากําไร
4. นัยสําคัญของแนวโน้ม : ค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรม, Elliott Wave
5. ปริมาณการซื้อขาย



คาเฉลี่ยเคลือ่นที ่

ระบบค่าเฉลีย่เคลื่อนที่ (Moving Average) เครื่องมือในการติดตาม
แนวโน้มราคาหลักทรัพย์ และดัชนีตลาดหลักทรัพย์



ดัชนีราคาหุนตางประเทศ

1. Down Jones Industrial Average (DJIA)
2. NYSE Composite
3. S&P 500 Index
4. The AMEX Index
5. The Nikkei Average



ตลาดหลกัทรพัยฯกับดัชนีราคาหุน

ราคาหุ้นหรือหลักทรัพย์ เกิดจากการจับคูโ่ดยระบบคอมพิวเตอร์
เพื่อการซื้อขายหลักทรัพย์ (Automate System for the 
Stock Exchange of Thailand : ASSET) ซึ่งอาจจะสูงหรือต่ํา
กว่ามลูค่าที่ตราไว้ (Par Value) ก็ได้

Bear Market เรยีกชว่งเวลาที่การซื้อขายหลักทรัพย์ซบเซา
Bull Market เรยีกชว่งเวลาที่การซื้อขายหลักทรัพย์คึกคกั



การปนหุน (การฉอฉลราคาหลกัทรัพย)

การกําหนดราคาหุ้นด้วยการสร้างอุปสงค์หรืออุปทานที่ไม่เป็นจริง
ในตลาด มีลักษณะดังนี้

1. ทําให้ราคาหุ้นสูงกว่าที่ควรจะเป็น
2. รักษาระดับราคาหุ้นไว้ระดับหนึ่ง
3. ทําราคาหุ้นใหต้่ําลงเพื่อกว้านซื้อในราคาต่ํา
เช่น Dissemination (การปล่อยข่าวลือ) Matching Order (ให้

บุคคลอื่นเป็นคู่สัญญา) Wash Sale (ซือ้ขายหุ้นโดยไม่โอน)


