
1.1.  หลกัและนโยบายลงทนุหลกัและนโยบายลงทนุ
โดย ครูภูริวัฒน์  เกื้อทาน



เนื้อหาในหนวยการเรียนนี้

1. ความหมายและความสาํคัญของการลงทุน
2. จุดมุงหมายและปจจัยของการลงทนุ
3. นโยบายการลงทุน
4. ทางเลือกในการลงทุน



ความหมายของการลงทนุ

การลงทุน (Investment) หมายถึง การซื้ออสังหารมิทรพัย์หรือหลักทรพัย์
ของบุคคลหรือสถาบัน ซึ่งผลตอบแทนเป็นสัดส่วนกับความเสี่ยง
ตลอดเวลาประมาณ 10 ปี อย่างน้อยไม่ต่ํากว่า 3 ปี โดยแบ่งเป็น

1. การลงทุนเพื่อการบริโภค (Consumer Investment)
2. การลงทุนในธุรกิจ (Business Investment)
3. การลงทุนในหลักทรัพย์ ( Securities Investment)



ความสําคัญของการลงทนุ

ค่าครองชีพ
ของผู้บริโภค

ต้นทุน
การผลิต

รายได้
ของผู้บริโภค

รายรับ
ของธุรกิจ

วงจรการเงินธุรกิจ



จุดมุงหมายในการลงทุน

1. ความปลอดภัยของเงินลงทุน
2. ความมั่นคงของรายได้
3. ความเพิ่มพูนของเงินลงทุน
4. ความคล่องตัวในการซื้อขาย
5. ความสามารถในการเปลี่ยนเป็นเงินสดได้ทันที
6. การกระจายเงินลงทุน
7. ลดภาระการจ่ายภาษี



ปจจยัทีเ่ปนตัวกําหนดจุดมุงหมายของการลงทนุ

1. อายุของผู้ลงทุน
2. การมีครอบครัวและภาระผูกพัน
3. สุขภาพของผู้ลงทุน
4. นิสัยส่วนตัวของผู้ลงทนุ
5. ความสมัครใจในการลงทุน
6. ความจําเป็นของผู้ลงทนุ



นโยบายการลงทนุ

แบ่งเป็น 5 ขั้นตอน ดังนี้
1. กําหนดจํานวนเงินที่จะลงทุน
2. กําหนดเป้าหมายการลงทุนที่แน่นอน (เวลา กําไร)
3. กําหนดหลักทรัพย์ที่เหมาะสมกับเป้าหมาย
4. ติดตามผลการลงทุน
5. กระจายการลงทุนเพื่อเพิม่



ทางเลือกในการลงทนุ

1. การลงทุนทางตรง (Direct Investment) คือ เจ้าของเงินลงทุนด้วย
ตนเองตัดสินใจด้วยตนเอง แบ่งเป็น 3 ลักษณะ
1) การลงทุนในสินทรัพย์ที่รู้มูลค่าในวันรับคืน
2) การลงทุนสินทรัพย์ที่ไม่ทราบมูลค่าในอนาคต
3) การลงทุนในสินทรัพย์อื่นๆ (นอกจาก 1 และ 2)

2. การลงทุนทางอ้อม (Indirect Investment) คือ การลงทุนผ่านสถาบัน
อื่นๆ ได้แก่ การลงทุนในกองทุนต่างๆ การทําประกันชีวิต ฯลฯ



การวิเคราะหการลงทุน

การวิเคราะห์การลงทุน (Investment Analysis) คือ การวิเคราะห์
ปัจจัยทางด้านเศรษฐกิจเพื่อหาแนวโนม้หรือสภาวะการ
เปลี่ยนแปลงที่จะเกิดขึ้นกบัธุรกจิหรือหลักทรัพย์ที่จะลงทุนหรอื
กําลังลงทุน มี 2 ด้าน

1. เชิงคุณภาพ (Qualitative) เชน่ นวัตกรรม เทคนิคการผลิต การ
บริหารงาน การแข่งขัน

2. เชิงปริมาณ (Quantitative) เช่น วิเคราะหง์บการเงิน กําไรต่อหุ้น เงนิ
ปันผล ราคาในอนาคต



การประเมินมูลงคาเงินลงทุน

มูลค่าเงินการลงทุน (Investment Valuation) หมายถึง มูลค่า
ปัจจุบนัของผลประโยชนท์ี่คาดว่าจะได้ในอนาคต

1. กําไรต่อหุ้น หรือเงินปันผลที่คาดว่าจะได้รับ
2. มูลค่าของหุ้นที่คาดว่าจะขายได้
3. ปัจจัยลดค่า



การสรางกลุมสินทรัพยลงทุน (Port)

1. กระจายเงินลงทุนในแต่ละหลักทรพัยใ์ห้เหมาะสม
2. หาจังหวะการลงทุน
3. การเลือกหลักทรัพย์
4. ติดตามผลการลงทุน


